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Los numeros del momento

Fue la suba registrada por el precio de la carne

en noviembre.

Conforme lo relevado por el IPCVA (Instituto de
Promocién de la Carne Vacuna Argentina) durante
la primera y tercera semana de noviembre de 2024,
los precios de los distintos cortes de carne vacuna
han registrado una variacién del 1,1% respecto al mes
anterior. Por su parte, el precio del pollo fresco mos-
tré una variacién del 0,9% mensual, mientras que

el pechito de cerdo experimenté un incremento del
2,1% en relacién con los valores de octubre. En tanto,
comparando con los valores de noviembre de 2023, el
pollo acumula un incremento del 143%, seguido por
el 138% del pechito de cerdo y un 126% interanual,

en el caso de la carne vacuna, frente a una inflacién
acumulada que, al mes de noviembre, alcanzaba una
tasa del 166% interanual.

Se mu tiplicaron en noviembre los precios de

0s agroalimentos.

Este dato surge del Indicador de Precios en Origen

y Destino (IPOD), elaborado por el sector de Econo-
mias Regionales de la Confederaciéon Argentina de la
Mediana Empresa (CAME). Segin este relevamiento,
la participacién del productor en los precios de venta
final explic6, en promedio, el 23,7%, lo que representa
un 6,7% menos con respecto al mes anterior. Al des-
glosar, el IPOD frutihorticola revela que los precios
de las 19 frutas y hortalizas de la canasta se multipli-
caron por 5,8 veces en noviembre, un incremento del
13,7% respecto de octubre. En tanto, el IPOD gana-
dero, medido sobre una canasta de cinco productos
y subproductos de origen animal, muestra que el
consumidor pag6 2,9 veces mas de lo que recibi6 el
productor, dato que no presenta variaciones en los
ultimos seis meses.

Aumento el volumen de carne vacuna y huesos co
carne certificado para exportar durante noviembre.

Los datos preliminares surgidos de los registros

del SENASA indican un total de 52.695 toneladas de
cortes de carne vacuna certificadas para exportaciéon
a todo destino durante noviembre, superando en un
11% las 59.582 toneladas de octubre. En lo que res-
pecta a huesos con carne, las estadisticas muestran
un total de 9.924 toneladas certificadas por SENASA
con destino al Sudeste Asiatico, un 13% menos que

lo certificado el mes anterior. En conjunto, el total
certificado durante noviembre, considerando cortes
de carne y huesos con carne, asciende a 62.619 tonela-
das, un 14% mas que lo registrado un afio atras. Este
dato sera confirmado préximamente por las estadis-
ticas oficiales del INDEC.

Resulto la inflacion oficial de noviembre, el dato
mas bajo desde julio de 2020,

Segln el Indice de Precios al consumidor (IPC)
informado por el Instituto Nacional de Estadisticas
y Censos (INDEC), la inflacién del Gltimo mes fue del
2,4%, por debajo de lo esperado por el mercadoy me-
nor al 2,7% registrado en octubre. La tasa interanual
lleg a 166%, mientras que la inflacién acumulada
en los primeros once meses de 2024 fue de 112%. La
divisién “Alimentos y bebidas no alcohdélicas” presen-
t6 la menor variacién del mes, con apenas un 0,9% de
suba, mientras que los mayores incrementos se re-
gistraron en “Vivienda, agua, electricidad, gas y otros
combustibles”, que mostré una variacién mensual
del +4,5% mensual.



Los numeros del momento

INVERNADA Y ENGORDE Fuente: SENASA

Movimiento de Terneros/as a cria e invernada Stock total en feedlot

1 de diciembre 2024

1.747.972 cab.
vs.mes previo = vs. aflo previo
9.559.346

‘ 268.486 cab.
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

431.549

vs.mes previo = vs. afio previo

Destino de los terneros/as. Ene. Nov. 24

FEEDLOT CAMPO 405 989 cab
vs. mes previo = vs. afio previo
Faena Produccion

1,14 mill. cabezas (-8,2%)
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12,67 mill. cabezas (-5,7%)

CONSUMO DOMESTICO Y EXPORTACIONES Fuente: SAGPyA

Consumo per capita. Kg/hab/ario Exportaciones. Ton. Equiv. Res c/hueso
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Mundo de las carnes

EE.UU

El USDA reduce las previsiones sobre la produccio

gde carne para 2025.

En su altimo informe sobre las previsiones de pro-
duccién de carne, el Departamento de Agricultura de
los Estados Unidos (USDA) anticipa una reduccién
en sus pronoésticos de produccién de carne vacuna
para 2025 debido a las restricciones actuales de ga-
nado de México. Esto implicaria la entrada de menos
animales en corrales de engorde durante todo el afio,
con una consecuente reducciéon en la produccién de
carne vacuna, particularmente en la segunda mitad
de 2025. Segtin el USDA, se alcanzarian los 11,67 millo-
nes de toneladas, casi 600.000 toneladas menos de lo
previsto para el ciclo actual.

kE—— Uruguay

Maximo en nueve anos para el consumo internag
de carnes.

En su presentacién anual sobre los grandes nime-
ros de la cadena carnica, Jorge Acosta, gerente de
Informacién del INAC, mostré datos que confirman
un aumento en los voliimenes de proteinas totales
destinados al mercado interno. Durante los prime-
ros diez meses del afio, el consumo total de carnes
habria crecido un 6,9% interanual, liderado por un
incremento en carne bovina del 9,8% respecto de
2023. Este crecimiento fue més pronunciado en la
carne nacional (+10,6%) respecto de la importada
(+7,7%). Bajo este contexto, el consumo estimado de
proteinas de origen animal en 2024 alcanzaria los 973
kg por persona, situdndose 3,0 kg por encima del afio
anterior, lo que representa el mayor registro en los
ultimos nueve afos. La carne bovina llegaria a 46,9
kg/persona (un aumento de 1,6 kg); la carne porcina
alcanzaria los 22,5 kg; y la carne aviar mostraria un
crecimiento relativo (+5,7%), llegando a los 25,4 kg.
Por otro lado, se espera una reduccién en el consumo
de carne ovina, que retornaria a 2,5 kg/persona, con
una disminucién estimada de 0,5 kg.

<

Los precios del ganado en pie vueiven a caer|
en Sao Paulo Y acumulan una devaluacion del 10%

en diciembre;

La demanda ha sido més débil en las tiltimas sema-
nas, mientras que la oferta de animales listos para
faena se ha mantenido firme. El indicador bovino
CEPEA/B3 registré una caida del 10,2% en los prime-
ros diez dias de diciembre, cerrando el periodo en R$
316,10. A nivel mayorista, en la regién del Gran Sao
Paulo, la res bovina en gancho se deprecié un 3,44%
en el mismo periodo, seglin una encuesta de Cepea.
En cuanto a las exportaciones, en noviembre el vo-
lumen de carne vacuna enviado superd en un 21% al
del mismo periodo del afio anterior, aunque dismi-
nuyd6 un 15,6% respecto del récord de octubre. En la
primera semana de diciembre, nuevamente, los datos
indicaron una disminucién de los envios en compa-
racién con la Gltima semana de noviembre. Como
resultado, el interés de los frigorificos por el ganado
vacuno también cay6, impactando los precios en el
mercado interno, seglin investigadores de Cepea

* x o
: China

Los stocks de carne vacuna importada sigue
en baja.

De acuerdo a lo publicado por la consultora urugua-
ya Faxcarne, basada en el indice elaborado por la
publicacién mensual de OIG+X, los stocks de carne
vacuna importada en China cayeron por sexto mes
consecutivo en noviembre, alcanzando un indice de
75, esto implica que los volimenes de carne en stock
disminuyeron un 25% respecto de los niveles de prin-
cipio de afio, cuando el indice estaba en 100. Segiin

la consultora, este es el nivel mas bajo de mayo en
stock de 2022.
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Fuente: USDA (Octubre 2024), cifras en miles de toneladas Res c/hueso.
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Precios de la hacienda en pie

Invernada y Cria

PIRI: $ 2.802,51
PIRC: $ 954.282,98

Indices y precios

Precios de la hacienda en pie

Faena

Fuente ROSGAN

Precios de la Carne en gondola
$/kilo

IRAEA

Carne vacuna $7.967,00 1,1% 126,0%
Pollo $2.889,00 0,9% 143,0%
Cerdo $5.803,00 2,1% 138,0%

IPC 2,4% 166,0%

Fuente IPCVA

Novillos Mest.eyb 431/460 $2.050,00 A 4
Novillitos Eyb M. 300/390 $2.500,00
Vagquillonas Eyb M.270/390 $2.300,00 v
Vacas Buenas $1.700,00 w
Vacas Conserva Inferior $1.100,00 A 4
Fuente MAG
USD/Ton FOB
AL Hilton 14.000
Bife ancho Hilton 14.000 a
Tapa cuadril Brasil 11.000
Cuota 481 9.400
16 cortes Chile 6.600 Ao
Delantero Israel 8.500
USA (prom) 5.720 A 4
Garrén y brazuelo China 4.800
Bola y cuadrada China 5.200
Set 17 cortes China 4.800
Set 5 cortes China 4.600
Chuck China 4.200
Fuente APEA
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Nota de la semana

Situacion del sector:

A un ano de gobierno, el balance es positivo, aunque urgen correcciones
estructurales que den paso a una fase de crecimiento del sector.

Tras un afio del cambio de gestién politica, el contex-
to para la produccién y los negocios parece ser muy
distinto.

Las principales cuentas de la economia han logrado
estabilizarse. La drastica reduccién del déficit fiscal,

de la mano de una rotunda politica de no emisién
monetaria, esta logrando controlar uno de los mayores
flagelos de la argentina: la inflacién. En este contexto,
la baja de tasas de interés y la liberacién parcial de
ciertos controles cambiarios estan llevando a una es-
tabilizacion de los délares paralelos que, sumado a una
politica de devaluacién controlada del tipo de cambio
oficial, condujeron a una virtual reduccién de la brecha
cambiaria a solo un digito, tras haber alcanzado niveles
del 150% previo a las elecciones definitivas de 2023.

Es decir que, en términos relativos a la configuracién
econdémica de un afio atras, el balance resulta muy
positivo. Sin embargo, el sector productivo en su
conjunto aun sufre una muy fuerte presién de costos
gue erosiona cada vez mas los margenes del negocio, al
tiempo que reduce competitividad.

En este sentido, una de las grandes materias pendien-
tes que se le demanda a la actual gestién es la dilacién
de las anunciadas reformas laborales y tributarias,
tendientes a descomprimir la actual presién que pesa
sobre las empresas, en especial sobre las Pymes, com-
ponente vital del sector agropecuario argentino.

Pero, mas alla de las reformas de fondo requeridas,
otro de los grandes componentes de la suba relativa de
costos es el atraso cambiario. Sucede que, en estos doce
meses de gestion, el délar exportador se aprecié poco
mas de un 20%, mientras que la inflacién en pesos,
aunque estabilizdndose, fue del 166% interanual. Esto
conduce a una revaloracion creciente del pesoy ala
consecuente pérdida de competitividad de las agroex-
portaciones.

Particularmente, en lo que respecta al sector ganadero,
la situacién que atraviesan actualmente los frigorifi-
cos, tanto exportadores como consumeros, enciende
un alerta no menor, en cuanto al impacto que esto pue-
de generar hacia atras sobre toda la cadena comercial.

La demanda local sigue muy cauta. En efecto, la recien-
te suba del 10% a 15% en el precio de la hacienda gorda
no se esta pudiendo trasladar a los mostradores, lo

que conduce a una reduccién de margenes tanto para
matarifes como para abastecedores y carniceros.

Desde el plano externo, el frigorifico exportador
tampoco logra encontrar una valvula de escape para
descomprimir la actual situacién. Costos operativos
crecientes por suba de tarifas y salarios frente a un doé-
lar retrasado, sumado a las retenciones que aun pesan
sobre la exportacién, configuran un combo sumamen-
te ajustado que tampoco deja margen para absorber
esta incipiente recomposicién de la hacienda, la cual,
en base a las perspectivas de restricciéon de oferta espe-
radas para el préximo afio, deberia consolidarse.

A este contexto se suma el efecto de Brasil, cuya
devaluacion del real mejora notablemente su compe-
titividad regional. Ademas, los valores de la hacienda,
tras una reciente escalada de precios, comienzan a
retroceder. En lo que va de diciembre, los valores de la
hacienda en pie retrocedieron cerca de un 10% -contra-
riamente a lo que sucede en Argentina- a causa de la
sobre oferta de ganado para faena. En definitiva, Brasil,
transitando un camino literalmente inverso en térmi-
nos cambiarios y de costos de hacienda, pone alin mas
en jaque la competitividad de la exportacién.

Por otra parte, saliendo de la coyuntura actual, queda
claro que la competitividad de la industria exportado-
ra, concebida como motor fundamental del resto de la
cadena, demanda ineludiblemente reformas estructu-
rales orientadas a una mayor desregulacion y reduc-
cion de costos que permitan mejorar la competitividad,
no tanto por politica cambiaria, sino por eficiencia
operativa.

Este mismo nivel de eficiencia, deberé ser, en adelante,
el objetivo de toda empresa agropecuaria que desee
permanecer activa bajo este nuevo escenario de since-
ramiento de costos y baja de inflacién.

El sector ganadero, necesita salir definitivamente de
este virtual estancamiento en el que ha estado transi-
tando las ultimas décadas, en términos de produccién.



Nota de la semana

Comparacién del crecimiento en el stock ganadero (1999=100) y Exportaciones de carne vacuna (miles de toneladas)
para Brasil y Argentina, en base a datos del USDA.
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En este sentido, la exportaciéon ha demostrado ser, en
la mayoria de los paises ganaderos, la via mas genuina
para impulsar un crecimiento sostenido del sector.
Basta con observar el crecimiento que experimenté la
ganaderia de Brasil en los altimos 25 afios. Partiendo
de niveles de exportaciones similares a los entonces
registrados por Argentina, hoy es el primer proveedor
mundial de carne vacuna, habiendo multiplicado por
7 su volumen de exportaciones. Esto se logré sobre la
base de un crecimiento y mejoramiento sostenido de

2012
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115

Crecimiento del stock ganadero (base 100)

105

100

2014 2016 2018 2020 2022 2024

su stock ganadero, que le permitié atender su mercado
interno mientras apostaba fuertemente al desarrollo
de la exportacién.

En este sentido, si bien siempre elegimos quedarnos
con la mirada del vaso medio lleno, no debemos dejar
de observar cautelosamente los riesgos asociados a la
demora de estas otras tantas reformas pendientes, que
permitirian consolidar definitivamente el crecimiento
del sector.
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