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Introduccion

El presente Monitor Agropecuario de Cérdoba, analiza cinco principales producciones agropecuarias de la provincia.
Entre los datos destacados:

* Las relaciones insumo-producto para la actividad agricola muestran que en marzo, se necesitan 4,8 kilos de soja

;Q AGRICULTURA por cada litro de gasoil. Para el mani industria, la relacion en marzo fue de 2,9. Comparado con un afo atras, se

requieren menos toneladas de mani por litro de gasoil. En la soja, la relacién mostro una leve mejora, del 1%. La
relacion urea-maiz refleja que se requieren 3,1 toneladas de maiz por cada tonelada de urea, mientras que para

” BOVINOS trigo es 2,8. Comparado con el aio anterior, esta relacion cayd en ambos casos, lo que implica que ahora se

necesitan menos toneladas de grano para la misma cantidad de insumo.

Ko

* En marzo, el precio de los terneros ($3.480 kilo vivo) , aumentd 74,1% interanual. El novillito en $2.953 por kg vivo,
N PORCINOS mejoro 60,8%. La relacion ternero/novillito se ubica en 1,18 kg de novillito por cada kilo de ternero.

* El precio del capén en marzo promedia los $1.800 por kilo vivo, mostrando un aumento del 63,6% en comparacidn

TAMBO con el mismo mes del afio anterior. La relacion precio capén general/maiz indica que con 1 kg de capdn general se
4 podia comprar 9,4 kg de maiz. Al analizar la evolucién anual hoy se necesita menor cantidad de capdn para adquirir
el mismo volumen de maiz.
PAPA . , . . - ,
* En cuanto al precio de la leche al productor de Cérdoba, se ubica en $435 el litro para diciembre, un 50,6% mas
. alto que en febrero de 2024. La relacion leche/maiz indica que se necesitaron 0,47 litros de leche para adquirir 1
1M EVOLUCION PRECIOS kilo de maiz. Frente a febrero 2024, hoy se requieren mas litros de leche por cada kilo de maiz.

* A marzo, la relaciéon urea - papa muestra que se requieren 3,1 kg de papa por cada kg de UREA. Comparado con un
afo atrds, se requiere mas kilos de papa para la misma cantidad de insumo.

SR cconomin

Sobre el Monitor Agropecuario de Cordoba: analiza en particular la actividad agricola de maiz, trigo, soja y mani, el sector de la ganaderia
bovina, porcinos, la actividad de tambo y papa.
Por cada uno de ellos se abordan variables a nivel nacional y provincial, como volimenes de produccion, precios, principales costos y
relaciones de insumo-producto.

e El Monitor ofrece ademas informacion sobre la actualidad econdmica y medidas a nivel provincial y/o nacional que tienen implicancias

:ADA CeeA en la actividad agropecuaria.
o gl El Monitor Agropecuario de Cérdoba es elaborado por FADA con la colaboracion de Fundacion CEEA.
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La provincia de Cérdoba se destaca en producciones agricolas como maiz,
soja, trigo y mani. En base a la ultima campana disponible, el maiz explicé el
36% de la produccidn nacional, mani un 76%, 26% de soja y 10% de trigo.
Entre el maiz, soja y trigo la provincia produjo 34,8 millones de toneladas de
grano. Si se adiciona el mani, limpio y seco, se alcanzan 35,6 millones de
toneladas.

El Valor Bruto de la Produccién (VBP) de Cérdoba, valuada a precio FAS
promedio de 20243, alcanzd los USD 7.729 millones, lo que representa un
incremento del 43% en comparacion con la campafa previa (2022/23). Este
crecimiento fue impulsado por un aumento del 63% en la produccion, luego
de un afo de sequia. Sin embargo, los precios experimentaron una caida en
2024, debilitdndose a lo largo del aifio y ubicando al VBP por debajo del
promedio registrado en afios anteriores.

Se estima en base a BCCBA, una siembra de 1,1 millones de hectdreas para la
campana 2024/25 en trigo, que alcanzara una produccion de 2,3 millones de
toneladas, un 25% mas que la campafia previa.

Para el caso de maiz, soja y mani, se estima un caida de la superficie del 26%
en maiz, principalmente por consecuencia de la chicharrita y el contexto de
precios, y un crecimiento del 17% en soja y 4% en mani.
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=2 Precios

Los precios FAS de los granos en pesos han recuperado parte de su valor hacia
marzo, tras la caida registrada en meses de 2024. Comparando febrero 2025 con
marzo 2025, el trigo aumentd un 4%, mientras que la soja y el maiz registraron
caidas del 1% y 3,6%, respectivamente.

En términos interanuales, el precio del maiz en marzo de 2025 se encuentra un
46% por encima del mismo mes de 2024, frente a una inflacién estimada del 53% ,
lo que indica una pérdida en términos reales. Para la soja, el aumento fue del 18%
y, en el caso del trigo, la variacidon interanual fue del 47%. En ddlares, los valores
FAS de los granos en marzo de 2025 se ubicaron por encima de los registrados en
el mismo mes de 2024 para maiz y trigo, mientras que en soja estan por debajo.

En cuanto al mani, se consideran los precios del mani runner y del mani industria,
segun la Pizarra de la BCCBA para Cérdoba.

En marzo de 2025, el mani runner alcanzé un valor de $911.574 por tonelada, un
0,1% mas que en febrero de 2025 y un 18% mas que hace un ano. En cambio, el
mani industria registré una caida del 0,3% respecto a febrero de 2025, con un

valor de $480.000 por tonelada. Comparado con marzo de 2024, la baja es del
18%.

En ddlares, el mani runner se encuentra un 6% por debajo del valor de hace un
ano, mientras que el mani industria cayé un 34% en el mismo periodo.

En lineas generales, los precios de los granos han quedado rezagados respecto a la
inflacién.
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=2 Costos

El sector agricola al momento de tomar de decisiones, debe enfrentar diversas
variables: climaticas, de precios y costos. Los precios de los granos se encuentran
por debajo del promedio de los ultimos afos, aun con algunas mejoras que se
vienen registrando. A esto se suma un cargado esquema tributario, que ajustan
aun mas los resultados, en un inicio de afio marcado por la actualizacién de
impuestos provinciales, como en el caso del Inmobiliario Rural en Cérdoba.

El Gobierno Nacional oficializé por medio del Decreto 38/2025 la baja temporal de
DEX para diferentes cultivos, esto puede verse reflejado en el indice FADA de
marzo 2025. Para Cordoba, muestra una participacién del Estado sobre la renta de
soja de 64,3%, del 92,2% en trigo y de un 51,1% en maiz; siendo el nivel general de
59,1%. Estos Indices son menores a diciembre 2024, tras incorporar la baja
temporal de DEX.

En el caso de los costos, las labores, en pesos, han evolucionado en un ritmo
similar a la inflacidn. En el caso de los fletes, con un gran peso sobre la estructura
productiva, tienen un incremento en marzo 2025 frente a diciembre 2024 del 12%
en promedio, en base a los datos de CATAC.

A marzo de 2025, de una hectarea de maiz de Cdrdoba, el flete explica el 32% del
total de costos. Si se analiza el peso del flete, a 300 kildmetros, sobre el ingreso
bruto de una hectarea agricola (produccidn por precio), el flete es el 12% en soja,
18% en trigo y 19% en maiz, con un menor peso que hace un afio atras.
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Costos de una hectarea de maiz en Cérdoba
Mar25. En % del costo total
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=2 Relaciones insumo-producto

Las relaciones insumo-producto reflejan cuantos kilos de granos se requieren para la compra
de insumos. En el caso del gasoil (Cordoba), se necesitan 4,8 kilos de soja por cada litro,
mientras que el promedio del ultimo afo fue de 4,7 kilos. Para el mani industria, la relacion
en marzo fue de 2,9, frente a un promedio anual de 2,2. Comparado con un ano atras, la
relacion mejoréd un 30% en el caso del mani, lo que significa que se requieren menos

toneladas de grano por litro de gasoil. En cambio, en la soja, la relacién mostro una leve
mejora, del 1%.

En cuanto a la relacion urea-maiz , se requieren 3,1 toneladas de maiz por cada tonelada de
urea, mientras que para trigo es 2,8. Comparado con el afio anterior, esta relacidon cayd en

ambos casos, lo que implica que ahora se necesitan menos toneladas de grano para la misma
cantidad de insumo.

Por otro lado, se analiza la cantidad de toneladas de soja necesarias para la adquisicion de
maquinaria agricola. A precios de marzo de 2025, se requieren 442 toneladas de soja para
comprar una sembradora y 582 toneladas para adquirir un tractor.

Mar25 ($) Var. a/a Relacion maquinaria - producto
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™ Indicadores

En enero de 2025, la carne bovina representé el
49,7% de la produccion total de carnes, seguida por la
carne aviar con el 38,8% y la carne porcina con el
11,4%.

En febrero, la produccion de carne bovina alcanzd las
234,6 mil toneladas, lo que significé una caida del
11% respecto al mes anterior y del 1,3% en
comparacion con febrero de 2024.

En cuanto a la faena, se registraron 1,0 millones de
cabezas, lo que representa una disminucion del 10%
respecto al mes anterior y un 1,8% menos en relacion
con febrero de 2024.

Faena mensual Cordoba y % sobre faena nacional
sep24 — feb25. En cabezas
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En Cordoba, se enviaron a faena 99.467 animales en
febrero, un 5% menos que en enero. Al comparar
febrero de 2025 con febrero de 2024, se observa un
aumento del 34%. La faena de Cdrdoba representd el
9,7% del total nacional.

Del total faenado en la provincia, el 95,1% tuvo como
destino el mercado interno o la exportacion general,
mientras que el 4,9% se destind especificamente a la
exportacion a la Unidn Europea.

A nivel pais, la relacion exportacion/produccion
alcanzd el 21% en enero de 2025.

Faena de Cérdoba, segiin motivo
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™ Indicadores

Para 2024, se estiman que la provincia de Cérdoba cuenta con un total del 235 establecimientos de
engorde a corral (EAC), con 326,271 existencias, un promedio de 1.388 cabezas por
establecimiento, con una participacion del 18,8% sobre el total nacional.

A nivel nacional, el indice de reposicion en el feedlot se ubica en 1,17 en marzo, siendo mayor a
febrero, y por encima de 1, indicando mayor ingreso de animales que salida, y por lo tanto, corrales
en llenado. El nivel de ocupacidn es 60,4% en marzo, mayor al mes anterior.

Para febrero, en Cordoba ingresaron 76.627 animales a feedlot y salieron 71.046 lo que marca una
relacion entrada-salida a feedlot para el mes de 1,08, por debajo del indice de reposicion promedio
nacional.

Participacion por departamento sobre total de Feedlot: entradas y salidas. Cérdoba
EAC. Cordoba sep24 — feb25. Cabezas
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™ Precios

El precio del ternero ha experimentado un incremento significativo en el
ultimo ano, registrando una suba del 74,1% en los ultimos 12 meses. En
marzo de 2025, el valor del ternero mostré un aumento del 5,5%
respecto a febrero, consolidando asi una tendencia alcista en lo que va
del afo.

Por su parte, el precio del novillito en el Mercado Agroganadero (MAG)
también presenté una suba en marzo, con un incremento del 6,7% en
comparacion con el mes anterior. En términos interanuales, el novillito
acumulé un aumento del 60,8%, reflejando un ritmo de ajuste de precios
algo menor al del ternero

En este sentido, la relaciéon ternero/novillito en marzo de 2025 se ubicé
en 1,18 kg de novillito por cada kilo de ternero, lo que representa una
caida del 1,1% en comparacién con el mes anterior.
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Costos y margenes

El margen bruto del feedlot registré6 en marzo un
valor positivo por segundo mes consecutivo,
alcanzando los $86.025 por cabeza, luego de mas
de seis meses en terreno negativo.

En el caso de la cria y el ciclo completo, segun los
modelos de SAGyYP para Cdrdoba, los margenes
brutos también fueron positivos: $283.874 por
cabeza en cria 'y $145.759 en ciclo completo.

Los costos han aumentado en pesos durante el
ultimo afo, con incrementos superiores al 36% en
sanidad, 44% en alimentacidon y 18% en personal,

MB cria y ciclo completo
mar24 - mar25. S/cab, Cérdoba

mar-24 I $99039
$132.576
jun-24 e S 06.686
$109.189
$142.720
dic-24 ™= S 104.035
$ 165.604

. m—$ 145.759
Mar-25, Jo—

B MB: Ciclo Completo Cérdoba MB: Cria Cérdoba
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en un contexto de inflacion interanual estimada del
53%.

Por su parte, la relacion maiz/novillito mostré una
mejora notable del 2,7% en marzo, pudiendo
comprar con 1 kilo de novillito 14,1 kilos de maiz.
Este cambio se debe a una suba significativa en el
precio del novillito en relacidon con el maiz. Al
comparar con un afno atras, hay una mejora del
1,1%, dado que en ese entonces 1 kilo de novillito
compraba 13,9 kilos de maiz.

Variacion costos de cria y ciclo completo
mar24 - mar25. Cérdoba

165%

59%

Cria:sanidad

36% 44%

18%
|

Cria: Personal

alimentacion

CC: sanidad CC:
alimentacion

MB Feedlot
oct24 - mar25. $/cab. Argentina

44.513

86.025

-98.938
-145.938 -130.363
< < < N o) o)
B ¥ X X oy o
5 > ° o o 5
8 o = s 2 £
Relacion maiz - novillito
sep24 - mar25. En kilos
s 128 127 137 141
10,1 10,4 e
< < < < N N N
X o o o O S o
Q 'S 2 © @ ! =
9 o c © o & £



"™ Indicadores

En febrero de 2025, la produccion de carne porcina alcanzé las 56.978 toneladas, lo que

representa una caida del 6,5% respecto al mes anterior. Frente a febrero 2024, la
produccién crecid un 4%.

En cuanto a la faena, en febrero se faenaron 626.394 cabezas, un 5,7% menos que en
enero. Frente a febrero 2024, la produccion crecié un 6,8%.

Segun estadisticas de SAGyP, en Coérdoba, incluyendo animales de la provincia y sus
alrededores, en febrero se envié a faena 110.332 cabezas, reflejando una disminucion del
9% en comparacion con enero. Frente a febrero del 2024, la faena se incrementd 16%.

Cérdoba explicd el 17,6% de la faena nacional, ubicdndose en el tercer lugar, detras de
Buenos Aires (49,4%) y Santa Fe (17,7%).

En cuanto al peso promedio de faena del capdn general, en febrero de 2025 se situd en
112,2 kg de peso vivo, manteniéndose estable en marzo.
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® Precios

En marzo de 2025, el precio del capdn general, segin datos de PORMAG, se
ubicé en un promedio de $1.800 por kilo vivo, sin variaciones respecto al
mes anterior y con un aumento del 63,6% en comparacién con marzo de
2024.

Al ajustar por inflacidn, se observa una caida del 2% en términos reales

frente a febrero, aunque acumula una caida del 6,2% respecto a febrero de
2024.

Si bien los datos de PORMAG son una referencia valida para Cdrdoba, al
compararlos con los precios de SAGyP. Para la provincia, estos ultimos
representaron en mayo el 90% del valor de PORMAG, alcanzando los $1.611
por kilo vivo en febrero.

La alimentacion de los cerdos representa el costo principal en las granjas
porcinas. La relacién precio capén general/maiz indica que, en marzo de
2025, con 1 kg de capdn general se podia comprar 9,4 kg de maiz, lo que
marca una suba respecto al mes anterior. Al analizar la evolucién anual de
esta relacion ( marzo 2024 — marzo 2025 ), se registra un aumento del
12,4%, lo que indica que se necesita menor cantidad de capdn para adquirir
el mismo volumen de maiz. Esto se debe a que el precio del capdn crecié a
un ritmo superior al del maiz.
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Valor de exportaciones vs valor importaciones

n M e rcado externo sep24 — feb25. En usd/tn
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Durante febrero de 2025, se exportaron 805 toneladas de productos porcinos, . .
ep Oct Nov Dic Ene Feb
estos valores presentan un aumento del 25% con respecto a enero de 2025. Si se W Valor FOB exportaciones M Valor CIF importaciones

lo compara con un aio atrds implica una caida del 4% respecto al mismo mes.

Exportaciones e importaciones. Expo como % de la produccion

Las exportaciones en términos de porcentaje de produccidén, muestran mejora et i

respecto al mes anterior, y se encuentran en un 1,4%. En promedio en los udltimos

6 meses, la relacion fue de 1,6%. ® 2,4%
El valor promedio de la tonelada exportada en febrero cae frente al mes anterior, 1,7% ™ .
~ 5 [
alcanzando 730 USD/tn. o i B é"% 2 1o e 1,4%
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Respecto al mismo mes del afio anterior, el valor promedio de la tonelada A - o - 3 %
(g}
presenta una mejora del 5,1%.
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Durante febrero de 2025 la balanza comercial porcina argentina (obtenida a P o ot g mes e
. . . . W Importaciones Exportaciones @ Expo % produccion
partir de las exportaciones menos las importaciones de carne y subproductos
derivados del cerdo) fue deficitaria en USD 13,8 millones. Este déficit es uno de Bl i borci
, . . . dlanza comercial porcina
los mayores desde 2017, por detras de fines de 2020 y diciembre de 2024, que sep24 - feb25. En miles de dolares
alcanzaron valores entorno a los USD 15 millones.
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Indicadores

Durante el mes de febrero de 2025, la produccion
de leche alcanzd los 742 millones de litros en
Argentina, un 16% menos que el mes anterior.

En Cordoba, la produccion estimada fue de 179
millones de litros en febrero, que representa una
caida del 16% con respecto al mes anterior.

Las exportaciones lacteas, en millones de litros
equivalentes, fueron a nivel nacional 218,6
millones para el mes de enero, representando el
24,8% del total producido.

El balance lacteo enero-febrero 2025, indica que
en el acumulado, se alcanzan 1.623 millones de
litros equivalentes de produccidn, de los cuales el

30% es exportacion. Si a dicha produccion, se le
adiciona la importacién, de 22 millones de litros
equivalentes, un 78% se destind a consumo
interno. Debe considerarse que dichos
porcentajes no reflejan el 100% del balance
comercial, dado los movimientos en existencias.

Se observa que en lo que va del 2025, las
importaciones crecieron 115%, mientras que las
exportaciones cayeron 11%, frente al mismo
periodo de 2024.

Por el lado del consumo interno, se vio
incrementado en un 6,8% frente a enero-febrero
2024, mostrando signos de recuperacion.

Balance lacteo nacional y variacion de periodo
En millones de litros equivalente

Periodo Produccion  Exportacion Importacion C-onsumo Existencias
interno
Ene-feb 2025 1.623 482 22 1.287 -124
Ene-feb 2024 1.520 542 10 1.205 -216
Variacién +6,8% -11% +115% 6,8% -42,9%
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Produccidn de leche
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Precios

En febrero de 2025, el precio del litro de leche al productor en Cérdoba,
segun datos de SAGyP, se ubicé en $435,3, lo que representa un aumento
del 0,5% respecto al mes anterior y una mejora del 50,6% en comparacion
con febrero de 2024 .

Al ajustar por inflacion, el precio real mostré una caia del 1,8% frente a
enero de 2025, y acumuld una caida del 9,8% en términos reales respecto a
febrero del afo anterior. Lo que refleja que se comienza a deteriorar el
precio al productor, que habia tenido recuperaciones durante 2024.

En ddlares, el precio pagado al productor registré una baja entre enero y
febrero de 2025, aunque, en la comparacion interanual, mostré una mejora
del 18,8%. El precio del litro de leche en Cérdoba representa el 97,3% del
promedio nacional.

Entre los principales costos de producciodn, la alimentacidn del ganado es un
factor clave. La relaciéon leche (Cba) - maiz indica que en febrero de 2025 se
necesitaron 0,47 litros de leche para adquirir 1 kilo de maiz. Esta relacién ha
mostrado leves aumentos desde julio de 2024. En comparacion con febrero
de 2024, se registré una caida del 1,3% en la relacién leche/maiz, lo que
indica que el precio de la leche ha crecido a un ritmo inferior al del maiz en
el dltimo afho.

Al comparar la relacién con la vaquillona, en febrero 2025 se necesitaban
4.939 litros para adquirir el animal, un 30% mas que un afio atras.
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Indicadores

En Argentina, se estima una producciéon de 2,2
millones de toneladas de papa, para 2022, ultimo
dato disponible.

Se puede estimar que para 2022, la region Cérdoba-
San Luis produjo alrededor de 640 mil toneladas de
papa, siendo la segunda en importancia por detras
de Buenos Aires.

Por el lado de los destinos de la produccién nacional,
en febrero se exportaron USD 27,3 millones desde el
complejo papa, un incremento del 4% frente a enero
y del 5% frente al mismo mes del afio 2024.

Entre los principales productos se encuentran las
papas preparadas, congeladas, que explicaron el
94,3% del total.
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Principales provincias productoras de papa como % sobre el
total del pais* Campafia 2019/2020

2%

8%

Santa Fe
1%

Cérdoba
29%

Mendoza
5%

Provincia de
Buenos Aires
55%

WO GeoNames, Microsoft, OpenStreetMap

Con tecnologia de Bing

Evolucién de exportaciones de papa
ago24 — feb25. En millones de USD

318 30,8 31,0 311

27,2/\ 26,4 27,3

ago-24  sep-24 oct-24 nov-24 dic-24 ene-25  feb-25

Exportaciones de papa, por producto
Febrero 2025. Como % total en USD

Papas preparadas

s/congelar
3,1%
Papas Papas excl.
4 i
preparadas, p/SIer’?bra
congeladas 2,6%

94,3%

*Segun la superficie cultivada en 2019/20 (ultimo dato disponible).



Precios y costos

En base a Argenpapa, la cotizacién del mercado central de Buenos Aires, pagd en
promedio por bolsa*, con origen Cordoba, en marzo 2025 $3.750, lo que representa una
suba del 15% en comparacion con el mes anterior.

Por el lado de los costos la relacidn urea - papa, muestra que se requieren 3,1 kg de papa
por cada kg de UREA. Comparado con un afo atras, la relacién aumentd, por lo que se
requiere mas kilos de papa para la misma cantidad de insumo.

El precio promedio ponderado por regiones para el consumidor en febrero fue de
$788,8 por kilo, lo que representa una caida del 5,7% en comparacion con enero y un
aumento del 3% respecto a febrero de 2024. En la regidon pampeana, el precio en
diciembre fue de $790 por kilo, un 8% menos que en el mes anterior.

El Indicador de Precio Origen Destino (IPOD) para la papa, que mide la diferencia entre
el precio recibido por el productor y el pagado por el consumidor, se situé en 3,4 en
febrero. Esto indica que el consumidor pagd 3,4 veces mas por cada S1 que recibio el
productor. En el mismo mes, el IPOD general, que abarca el conjunto de los sectores
ganadero y frutihorticola, fue de 3,8.

. . Febrero 2025
Precios al consumidor
Febrero 2025. En pesos por kg
Precios promedio ponderado por regiones al co dor (kg El consumidor
GBA Pampeana | Noreste | Noroeste Cuyo Patagonia pago
$791 $791 $691 $587 $719 $1.214
+3,4
Promedio 798,91
veces
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productor de papa.

Precio mayorista Mercado Central de Buenos Aires
En S corrientes, para Cérdoba. S/bolsa. dic24 — mar25

4.688

3.625 3.750
3.250

dic-24 ene-25 feb-25 mar-25

Relacion UREA - papa
dic24 — mar25. En kilos de productos

/5
2.9 3,1

2,4

dic-24 ene-25 feb-25 mar-25

Por cada $1 que recibio el




Evolucion de precios

Evolucion de precios ultimos 12 meses
feb24 - feb 25

81%
69%

63%
55%

Asado Pechito Sachet Novillito
cerdo leche

FUNDACION

=ADA cCeea

58%

Ternero

61%

Cerdo en
pie

Inflacion; 67%

51%

Leche
productor

Analizando la evolucidn de los precios al consumidor en los uUltimos 12 meses (
febrero 2024 - febrero 2025 ), se observa que el crecimiento de los precios ha
sido inferior a la inflacion en el caso del pechito de cerdo, mientras que superior
para la leche y asado. En este marco, con salarios que han venido recuperando de
a poco la capacidad de compra, habra que esperar si estas subas se convalidan en
el mostrador.

Por otro lado, desde la perspectiva de los productores, se evidencia que todos los
precios percibidos han evolucionado por debajo de la inflacién interanual, lo que
refleja una pérdida real de las principales categorias en el sector primario. Sin
embargo, cabe recordar que hacia marzo, ternero, novillito y capén vya
evidenciaron mejoras en los precios frente a la inflacidn interanual.



Economia

En enero 2025, la actividad econdmica registré una variacion interanual del
6,5% y al medirlo mensualmente, subié 0,67% contra diciembre en la serie
desestacionalizada. Esto marca el sendero de recuperacién que se ha venido
viendo en los Ultimos meses.

Al compararlo con igual mes de 2024, diez sectores registraron aumento en
la actividad, entre las que se destacaron intermediacion financiera (25,7%),
comercio minorista y mayorista (11,3%). El agro, presenté una mejora de
1,6%, con un impacto positivo sobre la actividad global.

Para el 2025 se espera que la economia evidencie una recuperacion del
4,8%, segun el REM del BCRA.

La inflacion de febrero fue de 2,4%, levemente por encima de lo que
esperaba el mercado, con una proyeccidén para marzo de 2%. Se estima que
la inflacidn para 2025 sera del 22%, en base al REM del BCRA.

En diciembre, los salarios promedios aumentaron 145%** al compararlo
con dic23, mientras que la inflacion fue 27 puntos menor.

El salario real de diciembre fue 12,7% mas que dic23, esto quiere decir que
hubo una recuperacion del poder de compra.
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Economia

El tipo de cambio oficial de marzo es $1.066, un
3,3% por encima de nov23 equivalente a
$1.032,1, cuando se ajusta por inflacidn.

En marzo, la brecha cambiaria es del 15%.
Desde febrero, el ritmo de devaluacién es del
1% mensual.

El indice del tipo de cambio real multilateral de
marzo promedia 81, apenas por encima de
febrero. Esto refleja un tipo de cambio bajo
frente a  nuestros  principales  socios
comerciales, respecto al promedio historico.

Ddlar oficial ajustado por inflacion
jun23 - mar25. En pesos de marzo 2024

Los futuros de dodlar oficial para febrero 2026
estd en $1.377.

A nivel internacional, se consolida un escenario
mundial con elevado grado de incertidumbre a
nivel comercial. Si bien es prematuro evaluar los
efectos definitivos, el recrudecimiento de la
guerra comercial podria generar una
disminucion en los niveles de comercio
internacional y una contraccién en la demanda
global, lo cual constituye un riesgo para la
economia argentina.

Ddlar futuro ROFEX
14/03/25. En S/USD

Suba implicita de

1577,4 Mes Délar futuro TC anualizada
mar-25 1082,5
abr-25  1106,0 29,4%
may-25  1128,0 28,0%
1303,8 jun-25  1151,0 27,8%
jul-25  1172,0 26,9%
1066,0 ago-25  1193,0 26,3%
- sep-25  1213,0 25,6%
1032,1 oct-25  1254,5 28,8%
nov-25 1291,5 30,3%
N ononmnmonos It TS S T N NN dic:25  1327,0 —
FPRAFRFFFFAFFIPFTRIFTFTARFHFFTRFFFF ene-26  1353,0 30,7%
.§2§°§§§%§§§%§§-3§9§§§%§§§ feb-26  1377,0 30,0%
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Brecha cambiaria
jun23 —mar25. En %
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Fuentes: FADA en base BCRA y ROFEX
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